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....plötzlich 

kommen sie alle auf einmal an!"
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Man kann stundenlang an 

einer Bushaltestelle warten, 

ohne dass ein Bus kommt ....



Diskussionspunkte
Katalysator 1 

Der sich abzeichnende Superzyklus bei Rohstoffen - er ist real, er wird von Dauer sein und das sind die Gründe 

• Unterinvestitionen in neue Kapazitäten
• Die Bergbauunternehmen haben sich mit Investitionen in neue Kapazitäten zurückgehalten 

• Steigende Nachfrage nach Rohstoffen, die durch:

• Wiederaufbau der Infrastruktur nach der Pandemie

• Elektrifizierung des Transports und Dekarbonisierung der Energieversorgung

• Strukturelle Angebots-Nachfrage-Defizite sind bei vielen Rohstoffen klar ersichtlich

Katalysator 2 

Bewertungen der Unternehmen

• Absolute Bewertungen: gemäss den meisten Bewertungskriterien attraktiv

• Relativ: Im Vergleich zu anderen Sektoren sehr attraktiv bewertet

Katalysator 3 

Geldpolitische Rahmenbedingungen ändern sich – steht eine mehrjährige Sektorenrotation an? 

• Grundlagen und Bedingungen für eine strukturelle Outperformance gegenüber allgemeinen Aktienwerten sind
vorhanden

Katalysator 4

Ein Aktionsplan für eine dauerhafte Reduktion der Emissionswerte und was es für Rohstoffe bedeutet

• Die Elektrifizierung des Transports und die Dekarbonisierung der Energieversorgung werden die Rohstoffnachfrage auf 
Jahrzehnte stark beeinflussen
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Geopolitischen Verwerfungen
und ihre Folgen für die Rohstoffmärkte
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Schon vor the russischen Invasion der Ukraine war die 
Angebots –Nachfrage Situation in den globalen

Rohstoffmärkten angespannt.

Aufgrund der massiven geopolitischen Verwerfungen 
entsteht in die Rohstoffmärkte das Risiko eines 

langjährigen Angebotsschocks



Craton Capital Global Resources Fonds 

Das Anlagemandat:  Relevant, thematisch, flexibel

✓ Das Anlageuniversum deckt ein breites Spektrum an höchst relevanten
Themen ab. Rohmaterialien sind in der Anlagestrategie zentral wie
auch ihre Bedeutung für die Elektrifizierung des globalen Transports 
und der Dekarbonisierung der weltweiten Energieversorgung. 

✓ Keine Anlagen in Unternehmen, welche fossile Energieträger fördern

✓ Anlagestrategie “widerstandsfähig” in Korrekturen und 
Konsolidierungsphasen, starkes Momentum und Torque in 
Haussephasen

✓ Mehrfach preisgekrönte Anlagestrategie

✓ Unterzeichner der UN-Principles for Responsible Investing PRI; 
ESG-Kriterien nehmen im Anlageprozess eine zentrale Rolle ein.

5



Katalysator 1:

Der neue Rohstoff-Superzyklus : 

Er hat begonnen und er wird von langer Dauer sein



Fehlende Investionsausgaben
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Die Unternehmen haben kaum in neue Kapazitäten investiert
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Quelle: Wood Mackenzie, Bloomberg, Scotiabank GBM-Schätzungen

Rückläufige Investitionsausgaben reduzieren neue benötigte
Produktionskapazitäten

Eisenerze Kupfer Kohle Nickel Zink u. Blei Rohstoff-Index



Starkes Nachfragewachstum bei Rohstoffen
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Nachfrageprognosen für ausgewählte Rohstoffe

Quelle: Median der 
Maklerschätzungen

kt kt
M

 lb
 U

O
38

K
t 

LC
E

Kupfer Nickel

UranLithium



Starkes Nachfragewachstum bei Rohstoffen
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Nachfrageprognosen für ausgewählte Rohstoffe

Quelle: Median der Broker-
Schätzungen, Benchmark Mineral 
Intelligence
* Graphit = Natürlicher Flockengraphit
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Langfristige Defizite drohen
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Marktdefizite für ausgewählte Rohstoffe

Defizite steigen auch im nächsten Jahrzehnt weiter an

Quelle: Median der 
Maklerschätzungen
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Langfristige Defizite drohen
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Marktdefizite für ausgewählte Rohstoffe

Defizite steigen auch im nächsten Jahrzehnt weiter an
Quelle: Median der Broker-
Schätzungen, Benchmark Mineral 
Intelligence
* Graphit = Natürlicher Flockengraphit
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Katalysator 2:

Unternehmensbewertungen: 

Auf absoluter Basis günstig und sehr attraktiv im 

Vergleich zum breiten Aktienmarkt



Sektor: Attraktive Bewertungskennzahlen
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MSCI World Index - Sektoren Bewertungen

Quelle: Bloomberg-Konsens

Preis / Cashflow Dividendenrendite (%)

Free Cash Flow Rendite 
(%)

EV/EBITDA

Attraktiv im Vergleich zu anderen Sektoren



Bewertungen deuten auf erhebliches
Renditepotenzial hin
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Bewertungen sind im Vergleich zur Historie sehr attraktiv

Quelle: Bloomberg, Schätzungen von RBC Capital Markets
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EV/EBITDA-Bewertungen günstig 
im Vergleich zum historischen 

Durchschnitt

Diversifizierte Bergbauunternehmen und Basismetallunternehmen EV / EBITDA Historie



Cashflow der Unternehmen fliesst
an die Aktionären zurück

15

Hohe Dividenden auch in den nächsten Jahren zu erwarten
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Quelle: Bloomberg. 
* Bloomberg Konsens Dividendenrendite für das 
laufende Geschäftsjahr, Stand: 4. April 2022.

Dividendenrenditen großer Bergbauunternehmen (Bloomberg-Konsens)
Diversifizierte Unternehmen Basismetalle Alu

minium
Platingruppen-
metalle PGM’s

Eisenerze Gold



Rohstoffe im Vergleich zum S&P 500 günstig
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Quelle: Bloomberg. 

S&P 500 Index / Bloomberg Commodities Index

Relative Outperformance des Gesamtmarktes kann von langer Dauer sein

9 jährige Outperformance 
der Rohmaterialien

12 jährige Outperformance des S&P 500 
gegenüber Rohmaterialien

Trendwechsel: 
Rohstoffe 
outperformen



Eine Anlage in den Fonds
gibt Zugang zu Unternehmen mit:  
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Rohstoffaktien erwirtschaften hohe Cash Flows  und sind 
im historischen Vergleich günstig bewertet

✓ Rekordhohe operative Margen

✓ Starke Free Cash Flows

✓ Steigende Dividendenrenditen

✓ Günstige Bewertungen

✓ Partizipation am neuen Rohstoffsuperzyklus



Katalysator 3:

Geldpolitische Rahmenbedingungen ändern sich – steht 

eine nachhaltige Sektorenrotation an?



Kräftige Trendwende bereits eingeleitet
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S&P Metall- und Bergbauindustrie / S&P 500

Trend 
wende

Rohstoffaktien
besser als der 
Gesamtmarkt

Klare Outperformance des 
Gesamtmarktes

Rohstoffaktien
besser als der 
Gesamtmarkt

Neue Trends können stark und von langer Dauer sein



Katalysator 4:

Ein Aktionsplan für eine emissionsneutrale Zukunft

Elektrifizierung des Transports & die Dekarbonisierung der Energieversorgung -

neu entscheidende Faktoren für die steigende Nachfrage nach Rohstoffen



Herausforderung riesig, Umsetzung machbar

Ein möglicher Aktionsplan zur 
Reduktion der Treibhausgase

21

Aktuelle Treibhausgasemissionen 
59 Gt/Jahr CO2e

Strategie GHG-
reduzie-

rung

Ziele

Elektrifizierung des 
weltweiten
Transports

-6 Gt Umstellung von Benzin und 
Diesel auf hauptsächlich 

elektrischen Verkehr

Dekarbonisierung
der 
Energieversorgung

-21 Gt Ausbau der emissionsfreien 
Stromerzeugung

Dekarbonisierung 
der Industrie

-8 gt Breites Spektrum an Initiativen 
zur Verringerung der 

Kohlenstoffintensität der 
industriellen Produktion

Landwirtschaft / 
Ernährung

-7 Gt Verringerung der 
landwirtschaftlichen Emissionen

Natur -7 Gt Initiativen zum Schutz der 
Wälder, Meere und des Bodens

Eliminierung von 
Kohlenstoff

-10 Gt Natürliche und technische 
Entfernung von Kohlenstoff 

Im Fokus

Quelle: John Doerr – Speed and Scale, 2021

Natur
6

Transport

Landwirt-
schaft

9

Industrie
12

Energie
24
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Elektrifizierung des Transports 
Ein Fahrplan zur Beseitigung von 6 Gt p.a. der Emissionen 
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1. E-Fahrzeuge müssen die Preisparität mit herkömmlichen Verbrennungsfahrzeugen 
erreichen

2. Bis 2030: 50 % der verkauften Autos sollten E-Fahrzeuge sein; 95 % bis 2040

3. Schwerverkehr ist kritisch (Busse und Lastwagen)
• 10 % der Fahrzeuge auf der Straße, die aber 30 % der Treibhausgase von Fahrzeugen 

verursachen 
• Bis 2025 sollten alle neu verkauften Busse EVs sein 
• Bis 2030: 30 % der mittelschweren und schweren Lkw als emissionsfreie Fahrzeuge  

4. Gefahrene Kilometer: Marktanteil der elektrischen Kilometer im Jahr 2020 bei nur 1 %! 
• Erhöhung des Marktanteils auf 50% bis 2040 würde 5 Gt neutralisieren

5. Luftverkehr: 20 % der Flugzeuge sollen kohlenstoffarmen Treibstoff verwenden –
würde 0,3 Gt neutralisieren

6. Schifffahrt: Neubauten bis 2030 emissionsfrei - würde 0,6 Gt neutralisieren

Quelle: John Doerr – Speed and Scale, 2021



Elektrifizierung des Transports
Auswirkungen auf die Rohstoffnachfrage
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Elektrifizierung des Transports = erhöhter Rohstoffbedarf

Quelle: IEA

In Elektroautos verwendete Rohmaterialien im 
Vergleich zu konventionellen Autos

Kg / Fahrzeug

Elektroauto

Konventionelles 
Auto

Kupfer Lithium Nickel Mangan Kobalt Graphit Zink Seltene Erden Rest



Elektrifizierung des Transports 
Auswirkungen auf die Rohstoffnachfrage
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Quelle: Goldman Sachs Global Investment Research

Ausblick auf die Nickelnachfrage durch schnell wachsende EV-Nachfrage

Ausreichende Versorgung ist fraglich
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Quelle: Benchmark Mineral Intelligence

Rasches Wachstum der Graphitnachfrage erwartet, angetrieben durch die wachsende 
Nachfrage nach Batterien

Industriell
Nachfrage

Li-Ionen-Akku
Nachfrage

Ausreichende Versorgung ist fraglich

Elektrifizierung des Transports 
Auswirkungen auf die Rohstoffnachfrage



Dekarbonisierung der Energieversorgung
Auswirkungen auf die Rohstoffnachfrage
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Quelle: IEA

Rohmaterialien, die in ausgewählten sauberen Energietechnologien 
verwendet werden

Der Übergang zu sauberen Energietechnologien führt zu 
einem erheblichen Anstieg der Nachfrage nach Rohstoffen

Kupfer

Lithium

Nickel

Mangan

Kobalt

Graphit

Chrom

Molybdän

Zink

Seltene Erden

Silizium

Rest

Kernenergie

Kohle

Erdgas

PV-Solarenergie

Onshore-Windkraft

Offshore-Windkraft

Stromerzeugung (kg/MW)



Dekarbonisierung der Energieversorgung
Auswirkungen auf die Rohstoffnachfrage
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Quelle: IEA

Rohstoffbedarf für saubere Energietechnologien

Wichtigkeit:      Gering        Mäßig Hoch

Versorgungssicherheit für viele Rohmaterialien ist fraglich



Fazit

Durch die Elektrifizierung des Transports und die Dekarbonisierung der 
Energieversorgung könnten 22 Gt CO2e-Emissionen pro Jahr vermieden 

werden.

Dies kann jedoch nicht ohne einen erheblichen Anstieg der Nachfrage nach 
vielen Rohstoffen erreicht werden

28



Craton Capital Global Resources Fonds 

Partizipation am neuen Superzyklus

✓ Mehrfach preisgekrönte Anlagestrategie

✓ Anlagemandat: Relevant, thematisch, flexibel

✓ Widerstandsfähigkeit in Konsolidierungsphasen

✓ Torque in Haussephasen

✓ Aktiver ESG Ansatz



Craton Capital Global Resources Fonds
Partizipation am neuen Superzyklus

✓ Preisgekrönte Anlagestrategie

• Refinitiv Lipper Fund Awards (Deutschland) 2022 Gewinner, Bester Fonds Rohmaterialien über 5 Jahre

• Refinitiv Lipper Fund Awards (Schweiz) 2022 Gewinner, Bester Fonds Rohmaterialien über 3 Jahre

• Refinitiv Lipper Fund Awards (Europe) 2021 Gewinner, Bester Fonds Rohmaterialien über 3 Jahre

und 5 Jahre

✓ Flexibilität

• Das Anlagemandat ermöglicht Flexibilität in allen Teilsektoren und in der Grösse der 
Marktkapitalisierung

✓ Widerstandsfähigkeit

• Konzentrierte, aber breit diversifizierte Anlagestrategie

• Geringe Benchmarküberlegungen, wenige Überschneidungen mit vergleichbaren Produkten

✓ Torque

• Aktive Anlagestrategie, “Stockpicking”, “High Conviction”

✓ ESG

• Der aktive Ansatz ermöglicht die Integration von ESG-Kriterien in den Anlageprozess

• Keine Investitionen in Unternehmen, die fossile Brennstoffe fördern

30



Craton Capital Global Resources Fonds
"Lockdown"-Rendite seit Markttief 2020
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Quelle: Bloomberg. 
* Periode: ab 23. März 2020 bis  zum zum 31. März 2022 

23.03.2020 -
31.03.2022

Craton Capital GRF + 227 %

Sektorenfonds Median + 188 %

GRF-Benchmark + 145 %

:



Craton Capital Global Resources Fonds
3-Jahres-Rendite *
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31.03.2019 -
31.03.2022

Craton Capital GRF + 96%

Sektorfonds Median + 56%

GRF-Benchmark + 68%

Quelle: Bloomberg. 
* Periode: ab 31. März 2019 bis  zum 31. März 2022

:



Craton Capital Global Resources Fonds
5-Jahres-Rendite *
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Quelle: Bloomberg. 
* Periode: ab 31. März 2017 bis  zum 31. März 2022

31.03.2017 -
31.03.2022

Craton Capital GRF + 92%

Sektorfonds Median + 72%

GRF-Benchmark + 67%

:



ESG-Kriterien



“Environmental, Social, Governance – ESG”
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Craton Capital ESG-Prozess

• Unterzeichner der UN-Grundsätze für verantwortungsbewusstes Investment

• Einbeziehung breit angelegter 
ESG-Faktoren in den Anlageprozess

• ESG nützlich, um potenzielle Risiken 
in der Investitionsthese von 
Unternehmen aufzuzeigen

• Unternehmen, in die investiert wird, 
müssen ESG-Kriterien übertreffen

• Bergbauunternehmen sind kaum überraschend im Fokus der Anleger, intuitiv 
sicherlich zurecht, aber für die Unternehmen sind: 

• Sehr hohe regulatorische Umweltanforderungen
• Unabdingbar, starkes lokales Engagement, weit über das Notwendige hinaus 
→ Fakt: Bergbauunternehmen übernehmen oft die Rolle von NGO’s

• Die Einhaltung von ESG Kriterien hat sich in den letzten Jahren stark verbessert



Craton Capital Global Resources Fonds

Informationen zum Produkt



Craton Capital Global Resources Fonds
Informationen zur Anlagestrategie
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Fonds zum 31. März 2022

Sektoraufteilung

Top 10 Fondspositionen

Marktkapitalisierung

Geografische Aufteilung (nach Assets)

ALLKEM LTD
ANGLO AMERICAN PLC
ANGLO PLATINUM LTD
CAMECO CORP
FIRST QUANTUM MINERALS LTD
IMPALA PLATINUM HOLDINGS LTD
LIVENT CORP
NEOMETALS LTD
PILBARA MINERALS LTD
SIBANYE STILLWATER LTD

Goldminen
8.88%

Batteriemetalle
18.83%

Platinminen
18.11%

Andere
3.93%

Kasse
5.51%

Diversifizierte 
Minenbetreiber

4.27%

Direkte 
Rohstoffanlagen

8.71%

Silberminen
4.63%

Basismetal 
Produzenten

27.13%

<$100m
7.25%

$100m-
400m

6.02%

$400m-1bn
7.46%

$1-3bn
8.21%

>$3bn
53.44%

Direkte 
Rohstoffanlagen

8.71%

Kasse
5.51%

Andere
3.40%

Direkte Rohstoffanlagen (ETC) 8.71%
Kasse 5.51%
Südamerika 10.74%
Weltweit 8.30%
Europa 3.69%
Asien/Ozeanien 15.85%
Nordamerika 20.07%
Andere 3.40%
Südafrika 16.30%
Afrika (ex. RSA) 7.43%
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Fondsprofil: Global Resources Fund

Name:  Craton Capital Global Resources Fund

Fondsstruktur: UCITS V

Registriert: FMA (Österreich); UCITS V (Europa); BAFIN (Deutschland); 
FMA (Liechtenstein); Schweiz; Singapore (für qualifizierte Anleger); 
FCA (Großbritannien) 

Regulator:  FMA (Liechtenstein), FSCA (Südafrika)

Domizil: Liechtenstein

Management Fee: 1,6% p.a. Retail Class (A); 1,1% p.a. Institutional Class (E)* 
* Minimum Anlage von USD1 Mio. für E-Klasse

Performance Fee: 10% über der Vergleichsbenchmark

Vergleichsindex:  75% S-Network Natural Resources Metals (RVEM) Index 

25% Bloomberg Commodity Index

Zeichnungen:  Täglich bis 15:00 MEZ 

ISIN LI0043890743 (A) LI0116308821 (E)

Bloomberg: CRGRESA LE Equity

Refinitiv Lipper Fund Awards, ©2022 Refinitiv. All rights reserved. Used under license.



Für weitere Fragen und Informationen
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Craton Capital
Email : info@cratoncapital.com
Web: www.cratoncapital.com

Markus Bachmann
Mobile: +41 76 831 7924
Tel: +27 11 771 6261
Email: markus.bachmann@cratoncapital.com 

Douglas Orsmond
Mobile: +27 82 922 9317
Tel: +27 11 771 6267
Email: douglas.orsmond@cratoncapital.com

Marketing & Beratung
Deutschland/Österreich/Luxembourg:

MBMs S.A.
Ingo Stumpf, George Redlbacher, Peter Kerger
Tel. +49 171 4274259 
ingo.stumpf@mbms.eu

Distribution Schweiz/Liechtenstein:
Lenzin Capital Advisors
Rainer Lenzin
rainer.lenzin@lenzincapitaladvisors.com
www.lenzincapitaladvisors.com
+41 79 231 84 20



Haftungsausschluss
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Dieses Dokument wurde von Craton Capital erstellt. Die Angaben dienen lediglich zu Informationszwecken und gelten weder als
Offerte noch als Aufforderung zum Kauf von Anteilen des Fonds. Informationen werden als zuverlässig erachtet, können aber
unrichtig oder unvollständig sein. Für die Performanceberechnung wurden sämtliche dem Fonds belasteten Kosten
berücksichtigt. Wenn nicht ausdrücklich erwähnt, sind alle Zahlen ungeprüft. Die Anlagen unterliegen Marktschwankungen, und
werden von Zins- und Wechselkursschwankungen beeinflusst. Die frühere Wertentwicklung hat keinen Aussagewert im Hinblick
auf die künftige Wertentwicklung. Der Wert der Anlagen und der damit erwirtschafteten Erträge kann sowohl fallen als auch
steigen. Die Informationen sind nicht auf Ihre persönliche Situation zugeschnitten, und sollten nicht in irgendeiner Weise als
Erteilung einer Finanz-, Anlage- oder einer anderen fachlichen Beratung angesehen werden. Eine Beratung durch eine
qualifizierte Fachperson wird in jedem Fall empfohlen. Anlagen sollten nur getätigt werden, nachdem der entsprechende
Prospekt sowie der Jahres- bzw. Halbjahresbericht („Fondsdokumente“) mit allen darin enthaltenen rechtlichen
Basisinformationen ausführlich studiert wurde. Dieses Dokument richtet sich nicht an Personen, die in einem Staat ansässig
sind, in welchem die Craton Capital Funds („die Fonds“) nicht registriert oder zur Vermarktung und/oder zum Verkauf
zugelassen sind, oder in welchem die Verbreitung dieser Informationen nicht gestattet ist. Personen mit Domizil oder
Nationalität USA ist es nicht erlaubt, Anteile der Fonds zu halten, und es ist verboten solchen Personen diese Anteile öffentlich
anzubieten, auszugeben oder zu verkaufen. Die Fonds dürfen in Singapur nur an akkreditierte Investoren vertrieben werden.
Der Herkunftsstaat der Fonds ist Liechtenstein. Die Fondsdokumente sowie die Jahres- und, sofern vorhanden,
Halbjahresberichte sind auf Anfrage kostenlos bei der Liechtensteinische Landesbank, Staedtle 44, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
oder von den Personen, die unter dem Abschnitt Kontakte aufgeführt sind, oder auf www.cratoncapital.com , oder von den
folgenden landesspezifischen Kontakte erhältlich: Österreich: Zahl und Informationsstelle, Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Hypo-Passage 1, A-6900 Bregenz. Deutschland: Zahl- und Informationsstelle, Marcard, Stein & Co. AG,
Ballindamm 36, D-20095 Hamburg.


